;CEVEEINC IA

CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

FUENTES DE FINANCIACION

A continuacién se sefialan algunos organismos de los cuales puedes obtener
financiacion para tu empresa.

Capital Riesgo

El Capital-riesgo es una actividad financiera que consiste en proporcionar recursos a
medio y largo plazo, sin vocacion de permanencia ilimitada, a empresas no
financieras y no cotizadas, durante su etapa de "arranque" (venture capital) o en su
etapa madurez, como consecuencia de un proceso de expansion o de
reestructuracion (private equity).

Asi pues, a partir de esta definicidn, cabe diferenciar entre otras, las Sociedades de
Capital Riesgo (SCR), y las Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo
(SGECR).

Segun las cifras estimadas por la Asociacion Espafiola de Entidades de Capital
Riesgo (ASCRI) en colaboracidon con webcapitalriesgo, la inversién de las compaiiias
de Capital Riesgo en Espafia durante el primer semestre de 2007 fue de 1.939,9
millones de euros, superando en un 57% el volumen alcanzado en el mismo
periodo del afio 2006. Del mismo modo, el nime ro de operaciones realizadas en el
primer semestre 2007 ha crecido un 11% con respecto al semestre del afio
anterior, superando las 355 operaciones.

En lo que respecta a la Comunidad Valenciana, el capital riesgo juega un papel cada
vez mas destacado, gracias a las oportunidades que ofrece: un gran tejido
empresarial, economia boyante, grandes cantidades de liquidez procedentes del
boom inmobiliario y un parque tecnoldégico muy apetecible para el secto r.

Es por tanto, el capital riesgo, una alternativa de financiacién como los bancos,
cajas e incluso el propio mercado de valores, aunque también puede utilizarse
como herramienta de inversion para grandes fortunas que buscan oportunidades de
negocio en las que invertir grandes cantidades de dinero.

ASOCIACION ESPANOLA DE ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO E INVERSION
(ASCRI) (www.ascri.org)

Nacié en el ano 1986, sin animo de lucro y con el fin de promocionar e impulsar en
Espana la creacion de entidades orientadas a la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras, y cuyos valores no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores, asi como representar, gestionar y defender los
intereses profesionales de sus socios.

Desde esta Asociacién se incentiva el desarrollo, la busqueda y el analisis de
informacion relacionada, tanto directa como indirectamente, con el sector del
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Capital-Riesgo y Capital-Inversidn en nuestro pais, para lo cual se organizan
diversos encuentros (conferencias, seminarios, coloquios, reuniones, etc.) o se
realizan publicaciones de interés (informes, boletines, estudios...). Ademas, se
colabora y se facilita el contacto con la Administracion (con el objetivo de
establecer un marco juridico, fiscal y financiero que propicie el p rogreso de esta
actividad), organismos oficiales, inversores, empresas, intermediarios, escuelas de
negocios y otras instituciones de relevancia.

Si deseas ampliar informacion sobre esta Asociacion, puedes dirigirte a la misma en
la siguiente direccién:

Asociacion Espafola de Entidades de Capital Riesgo e Inversion (ASCRI)

Principe de Vergara, 55 - 42 D
28006 Madrid

Tel.: 91 411 96 17

Fax: 91 562 65 71

E-mail: ascri@mad.servicom.es

Web: www.ascri.org

INSTITUTO VALENCIANO DE FINANZAS (IVF) ( www.ivf.es)

Entidad de Derecho Publico sujeta a la Generalitat y adscrita a la Conselleria de
Economia, Hacienda y Empleo, con personalidad juridica pro pia y plena capacidad
publica y privada.

Tiene como finalidad actuar como principal instrumento de la politica financiera y de
crédito publico de la Generalitat, siendo la financiacion empresarial su principal
cometido, quedando configurada de la siguiente forma:

- Concesion de créditos a favor de empresas privadas.

- Participacién y apoyo a otras sociedades que faciliten financiacion a la empresa
privada.

La financiacién del IVF tiene un caracter complementario a las entidades
financieras, ofreciendo apoyos crediticios que por su temporalidad a largo plazo, no
suelen ser aportados de manera habitual por el sector bancario. Esta actuacion se
materializa en préstamos a largo plazo dirigido a empresas privadas que lleven a
cabo actividades productivas y de servicios cuyo importe minimo es de 300.000
euros y maximo, el 75% del proyecto de inversion.

Ademas, el Gobierno Valenciano, a través del IVF, estd promoviendo la creacion de
fondos de Capital Riesgo que ejerzan su actividad en la Comunidad Valenciana, co n
el fin de ampliar la oferta de productos e instrumentos que faciliten el acceso a la
financiacion de las empresas valencianas, mejorando de esta modo la productividad
de nuestra economia.
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En consecuencia, el IVF estd impulsando la creacion de los siguien tes fondos de
Capital Riesgo que atienden las necesidades financieras de las empresas en
diferentes fases:

- COMVAL EMPRENDE, F.C.R (www.clavemayor.com)

Fondo gestionado por Clave Mayor y promovido por el IVF y Sepi des, destinado
a la financiacion de proyectos de empresas en sus fases iniciales y que cuenta
con un que cuenta con un patrimonio de 13,5 millones de euros para invertir.

- TIRANT, F.C.R. (www.tirantinversion.com)

Fondo de capital riesgo de régimen simplificado, de caracter generalista y bien
diversificado, promovido por el IVF y participado por inversores institucionales,
inversores privados y grupos familiares de la Comunidad Valenciana vy
gestionado por Riva y Garcia Private Equity. Tirant es un Fondo destinado a la
financiacion de proyectos de desarrollo, expansién e internacionalizacion
empresarial con el objetivo de fomentar el desarrollo de las pequefias y
medianas empresas radicadas, principalmente en la C omunidad Valenciana.

Si deseas ampliar informacion sobre el IVF, puedes dirigirte a la misma en la
siguiente direccion:

Instituto Valenciano de Finanzas (IVF)

Plaza de Napoles y Sicilia, 6
46003 - Valencia

Teléfono: 961 97 17 00
Fax: 961 97 17 75

E-mail: ivf_ic@gva.es
Web: www.ivf.es

ATITLAN CAPITAL, SGECR, S.A

Gestora de Entidades de Capital Riesgo que desde Valencia se dedica a la gestidon
de fondos sectoriales. En la actualidad gestiona dos vehiculos de inversion:

- ATITLAN ALPHA, SCR, S.A

Atitlan Alpha es una sociedad de capital riesgo cuya estrategia de inversion esta
dirigida a los sectores de alimentacién, bienes de consumo y distribucién. Se
trata de un proyecto que nace con el objetivo de captar inversiones que
contribuyan al desarrollo y crecimiento de la actividad productiva de la industria
agroalimentaria espafnola, lo que convierte a Atitlan en la primera firma de
capital riesgo especializada en la gestién de estos sectores en Espana.
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- ANGELS CAPITAL, FCR.

Angels Capital es un Fondo de Capital Riesgo que invierte en las fases
tempranas de la vida de las compafiias (semilla y start up). Nace con el
objetivo de colaborar en el lanzamiento de nuevas empresas, acompafiandolas
en los primeros momentos, cuando mas dificil se hace el acceso a la
financiacién tradicional. El objetivo de inversién es multisectorial y el ambito
geografico es nacional si bien mantenemos una filosofia de inversidn de
proximidad. Por su tamafio y origen es el primer fondo de estas caracteristicas
de Espafia.

CARTERA DE PARTICIPACIONES EMPRESARIALES CV, SL

Constituida en el afio 2003, Cartera de Participaciones Empresariales CV, S.L. es
una sociedad conjunta participada al 50 por ciento por las cajas valencia nas Caja de
Ahorro del Mediterraneo (CAM) y la Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, BANCAJA.

En 2004 se acordd la constitucidon, a través de esta entidad, de un fondo de capital
riesgo como instrumento de apoyo financiero distinto de los conv encionales y
mecanismo de potenciacion de la actividad de esta sociedad, que tiene como
objetivo invertir en empresas consolidadas y con proyectos de crecimiento. Este
fondo presentaba como especificaciones un patrimonio inicial que ascendia a 20
millones de euros, ampliable en funcidon de las oportunidades de negocio que se
detectasen, asi como una duracidon maxima establecida de 10 afios.

La inversion minima se cifréo en un millén de euros (50% sobre el volumen total del
patrimonio del fondo) y la maxima en tres millones de euros (15%). La
participacién del fondo no podia exceder del 25%, realizdndose la inversion en
forma de capital (si bien también se permiten los préstamos participativos o las
acciones preferentes) y estableciéndose en una media de 5 afios el plazo de
inversion.

Para mas datos, puedes dirigirte a esta empresa en la direccion:
Cartera de Participaciones Empresariales CV, S.L.

Pintor Sorolla, 8
46002 Valencia

INVERSIONES VALENCIA CAPITAL RIESGO SCR, S.A.

Perteneciente al Banco de Valencia S.A. (100% de su capital), esta sociedad
anonima fue creada en el afio 2000.

Segun las cifras mostradas para el afio 2003, posee un volumen de inversién
proximo a los 8,5 millones de euros. Su ambito de actuacidn se centra en empresas
relacionadas con el sector servicios y construccion principalmente, si bien también
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gestiona esta modalidad de financiacién entre sociedades del sector primario
industrial.

Puedes dirigirte a esta sociedad y solicitar mas informacion al respecto en la
direccion que te facilitamos seguidamente:

Inversiones Valencia Capital Riesgo SCR, S.A.

Pintor Sorolla, 2 y 4
46002 Valencia
Tel.: 96 398 45 19
Fax: 96 398 45 68

NEXT CAPITAL PARTNERS SGECR, S.A (www.nextcapital.es)

La firma Next Capital Partners, registrada en la CNMV en el 2007, es la primera
gestora de capital riesgo de Alicante. Nace con el apoyo y los contactos y
experiencia de sus promotores: la Escuela de Negocio Fundesem y un grupo de
empresarios y profesionales de la Comunidad Valen ciana. El objetivo de la gestora
es contribuir al crecimiento rentable de las pymes de la Comunidad Valenciana y de
la Region de Murcia que tengan suficiente liquidez y se encuentren en expansion,
con un alto potencial de convertirse en referencia en sus respectivos sectores.

El primer fondo gestionado por la entidad, se denomina Next Capital Fund I, con un
patrimonio objetivo por valor entre 25 y 30 millones de euros y entre sus
inversores se encuentra Caja Mediterraneo (CAM). Next Capital acomete
inversiones de dos millones de euros como minimo y ocho como maximo.

Si deseas ampliar informacidn sobre esta gestora, puedes dirigirte a:
Next Capital Partners SGECR, S.A.

Deportistas Hermanos Torres, 4
03016 Alicante

Tel.: 96 526 68 00

Fax: 96 516 54 11

E-mail: cfelipe@nextcapital.es
Web: www.nextcapital.es

VALCAPITAL (www.valcapital.com)

Valcapital nace con caracter independiente (no estd vinculada a ningun grupo
empresarial o institucidn financiera) y con un doble objetivo: Por una parte, ofrecer
a inversores cualificados valencianos la alternativa de rentabilizar su patrimonio
mediante la inversidn en pymes del entorno, y por otra parte, ofrecer a empresas
en dificultades una alternativa en su trayectoria empresarial.

Actualmente Valcapital desarrolla su actividad financiera a través de dos
sociedades:
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- VALCAPITAL GESTION SGECR, S.A

Es la primera Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo con sede en
la Comunidad Valenciana, impulsada por profesionales provenientes del
entorno del Capital Riesgo con el objetivo de crear y gestionar Sociedades o
Fondos de Capital Riesgo permitiendo potenciar esta actividad en la
Comunidad Valenciana y hacerlo segun los estandares de prof esionalidad del
sector y bajo la supervision de la CNMV.

Su publico objetivo son companias de tamafio pequefio y mediano, con sede
social en la Comunidad Valenciana, de entre 6 y 20 millones de euros de
facturacidon, de sectores con expectativas de negocio, que presenten
dificultades financieras, de sucesiéon o de gestién, con el fin de reflotarlas
(segun el término inglés, turn-around). Por su parte, los inversores suelen
tener procedencia valenciana y lo que pretenden es fomentar el desarrollo
de su comunidad en sectores con potencial.

La financiacidon que obtienen estas empresas tiene como contrapartida para
los inversores cualificados la obtencién de unas elevadas tasas de
rentabilidad a medio plazo, asi como una participacién activa y un apoyo
estratégico en la gestidbn de las empresas participadas, fruto de su
experiencia en el terreno empresarial.

-  VALCAPITAL INVERSIONES I, SCR, S.A

Sociedad de Capital Riesgo cuyo objetivo es invertir en pymes de la
Comunidad Valenciana y Murcia, maduras y consolidadas e n su sector, pero
claramente necesitadas de una reorientacion de su gestion y/o su estrategia.

Para conocer mas sobre estas sociedades y sus actuaciones, puedes contactar con

ellas en la direccion que te facilitamos a continuacion:

Valcapital Gestion, SGECR

Salva, 10 - 62

46002 Valencia

Tel.: 96 342 72 40

Fax: 96 342 72 41

E-mail: valcapital.info@valcapital.com
Web: www.valcapital.com

Valcapital Inversiones I, SCR

Salva, 10 - 6@

46002 Valencia

Tel.: 96 342 72 45

Fax: 96 342 72 47

E-mail: valcapital.info@valcapital.com
Web: www.valcapital.com
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TANDEM CAPITAL GESTION (www.tandemcapital.es)

Tandem es la primera sociedad espafiola de capital riesgo orientada dar continuidad
a tanto a empresas familiares como a pymes que ofrece al empresario la posibilidad
de lograr liquidez y conseguir que su empresa siga progresando bajo la direccién de
un equipo de gestores.

La sociedad toma participaciones de control (al menos un 51%) en las empresas en
las que invierta, con facturaciones entre 10 y 100 millones de euros. Aparte del
capital, Tandem aporta al consejo de administracion de las empresas un equipo
gestor para salvar situaciones como una reconversion empresarial, crisis en el
relevo generacional o procesos de internacionalizacion.

La prevision inicial es de permanecer una media de 4-5 afios en la empresa
participada. Tras este periodo, Tandem ofrece revender su participacion al anterior
propietario o, si este renuncia, a terceros.

Los sectores prioritarios para invertir son alimentacion, alquiler de maquinaria,
transporte/logistica, distribucion mayorista y minorista, auxiliar de construccién y
ocio/turismo.

Para conocer mas sobre esta sociedad, dirigete a:
Tandem Capital Gestion

Romagosa,

1 - 20 M - Edificio Lucini

46002 VALENCIA

Tfno.: 902 106 974

E-mail: _info@tandemcapital.es

Web: www.tandemcapital.es

Si deseas ampliar informacion sobre el capital riesgo (caracteristicas, régimen legal
aplicable, tipos de entidades, etc.), no tienes mas que dirigirte a alguna de las
siguientes webs:

- Capital Riesgo: www.webcapitalriesgo.com

- Capital Corporate: www.capitalcorporate.com

- European Venture Capital Association (EVCA): www.evca.com
- Banco Europeo de Inversiones (BEI): www.bei.org

- Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV): www.cnmv.es
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Sociedades de Garantia Reciproca

Las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) se definen como una figura
intermediaria entre las PYMES vy las entidades de crédito, permitiendo de este modo
a aquéllas aumentar su capacidad de negociacidn, sus posibilidades d e inversion y
resolver los problemas de financiacion en los que se pueda encontrar.

Cualquier PYME que necesite financiacion puede dirigirse a una SGR y solicitar un
aval. Asi y todo, es posible identificar dos grupos de demandantes:

- PYMES que no tienen garantias suficientes para la obtencién de un crédito
de entidades financieras, a pesar de disponer de un proyecto empresarial
econdmicamente viable.

- Empresarios que, si bien disponen de garantias para obtener créditos, optan
por la opcidn del aval de la SGR, puesto que de esta manera las condiciones
de plazo de amortizacion y los tipos de interés resultan mas ventajosos.

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA DE LA COMUNIDAD VALENCIANA
(www.sgr.es)

La Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana (SGR) se define
como una entidad financiera constituida por pequefios y medianos empresarios
(PYMES), cuyo objetivo se centra en facilitar el acceso al crédito y mejorar sus
condiciones generales de financiacion.

El desarrollo de su actividad se centra en ofrecer los siguientes servicios:

- Garantias y Avales, tanto financieros (entidades de crédito, cajas y bancos,
junto con empresas publicas, privadas y la propia Administracidon), como
técnicos.

- Negociacién de lineas financieras.

- Canalizacién y tramitacién de subvenciones.
- Informacién y Asesoramiento Financiero.

- Formacién Financiera.

Los principales sectores a los que dirigen sus actuaciones son el de servicio,
seguido muy de cerca por el industrial. También recibe un interés especial la
actividad de la construccion. En menor medida suele realizar operaciones con
empresas del ambito comercial o primario.

La Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana (SGR) estd
presente en todo el territorio de nuestra comunidad bajo la forma de delegaciones.
A continuacién te indicamos la localizacién de las que se hallan en las capitales de
las tres provincias valencianas, de forma que si deseas saber si existe alguna
oficina proxima a tu localidad, consulta el listado que apar ece en la web de la SGR

en WWWw.sgr.es.
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Avda. Ramén y Cajal, 6 - Entlo. dcha.
03003 Alicante
Tel.: 96 598 20 72 Fax: 96 592 18 16

E-mail: sgralicante@sgr.es

Delegacion de Alicante:

Avda. del Mar, 1 12003 Castellon
Delegacion de Castellon: Tel.: 964 72 46 20 Fax: 964 22 84 10

E-mail: sgrcastellon@sgr.es

Amadeo de Saboya, 1 46010 Valencia
Delegacion de Valencia: Tel.: 96 339 14 90 Fax: 96 339 10 59

E-mail: sgrvalencia@sgr.es

CONFEDERACION ESPANOLA DE SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA,
CESGAR (www.cesgar.es)

La Confederacion Espafiola de Garantia Reciproca ( CESGAR) agrupa a las
Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) espafiolas. Sus funciones se centran en los
siguientes aspectos:

- Coordinacion, cooperacién, defensa y representacion de los intereses de sus
asociados.

- Promocidn de acuerdos con Instituciones, ya s ean éstas de caracter publico
o privado, nacionales o extranjeras.

- Prestacién de labores de asesoria financiera y asistencia técnica a las
PYMES.

- Imparticion de cursos formativos (analisis de riesgo, seguimiento preventivo
de riesgos, asesoria juridica, etc.).

Para cualquier consulta que desees realizar, puedes dirigirte a la Confederacion en:

Confederacion Espanola de Sociedades de Garantia Reciproca
Carranza, 25 - 490 -2

28004 Madrid

Tel.: 91 445 14 00

Fax: 91 448 92 89

E-mail: cesgar@cesgar.es

Web: www.cesgar.es
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Business Angels

Un Business Angel es un inversor particular no profesional, normalmente
empresario o directivo de empresas, que dedica parte de sus ahorros asi como sus
conocimientos técnicos y su red de contactos personales en apoyar pequefias
empresas que bien se encuentran en su fase inicial (capital de inicio) o de
crecimiento (expansién de capital), o que ponen en funcionamiento un nuevo
proyecto empresarial (capital semilla), , con la finalidad de obtener una plusvalia a
medio plazo y con la esperanza de seleccionar un proyecto empresarial de gran
éxito.

Suelen optar por la financiacion de operaciones que oscilan entre los 60.000 y los
600.000 euros (o menos del 25% de su capital disponible), en sociedades que
presenten perspectivas de crecimiento rapido y que permitan una desinversién del
capital a medio plazo, esto es, entre 3 y 5 afios.

Se diferencia de un mero prestamista en que ofrece su experiencia al emprend edor
en los momentos en los que la empresa mas lo necesita, ademas de facilitar el
acceso a otras fuentes de capital, ayuda estratégica, nuevos proveedores o clientes,
busqueda de personal cualificado, etc.

Por otra parte, las redes de business angels se encargan de poner en contacto a
inversores potenciales y a empresas o emprendedores que buscan financiacion,
realizando una seleccion de los proyectos a financiar para cada inversor y
ofreciendo y garantizando la informacién de los proyectos a los inversore s de forma
que permiten mantener el anonimato de las partes hasta el momento del primer
contacto y posibilitan un marco formal para la negociacién y los intercambios entre
ellas.

RED ESPANOLA DE BUSINESS ANGELS, ESBAN (www.esban.com)

Esta red fue constituida como fundacion privada y opera como union de las redes
regionales y locales de Business Angels presentes en Espafia (Alicante Business
Angels Network Technologies se halla como red adherida a la misma).

La creacion de esta red se produce a instancias de fomentar y promover el
establecimiento de nuevas redes de Business Angels en el territorio espafiol, con el
fin Ultimo de difundir y promover el potencial que presenta esta modalidad de
financiacion. Bajo esta premisa, desempefa, entre otras, actividades tales como:
transferencia de planes de negocio entre las distintas redes que la conforman,
organizacion de eventos y actos (congresos, forum de inversion, etc.), edicidon y
publicacion de estudios, noticias y boletines, etc.

Los datos de contacto de esta red son los que se presentan seguidamente:
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Red Espaiola de Business Angels, ESBAN
Serrano, 120 - 2°

28006 Madrid

Tel.: 902 93 01 83

Fax: 902 93 01 85

E-mail: info@esban.com

Web: www.esban.com

REALIZA BUSINESS ANGELS CAPITAL 1, SCR ( www.realiza-ba.com)

Sociedad de Capital Riesgo que aglutina a un conjunto de BA que se unen como
grupo consolidado y experimentado en la gestidon de empresas, para invertir en
distintos proyectos innovadores, diversificando riesgos y dando la oportunidad a
muchos emprendedores o empresas que se encuentran en un estado embrionario,
especialmente aquellas que vienen de sectores emergentes.

El objetivo de esta SCR es obtener una rentabilidad adecuada a medio y largo
plazo, mediante la inversidn mayoritaria (mayor del 50%) en cada uno de los
proyectos innovadores y/o de alto contenido tecnoldgico. Ademas, la seleccidon de
los proyectos atiende a criterios de diversificacién, seleccionando las inversiones
entre proyectos innovadores y/o de caracter tecnoldgico (Biotecnologia,
Biomedicina, Biomecanica, Nanotecnologia, Energias renovables alternativas, etc.).

Si deseas ampliar informacién sobre esta Sociedad, puedes dirigirte a:

Realiza Business Angels Capital 1 SCR
Quart, 104, 12 Planta

46008 Valencia

Tel.: 96 111 80 78

Fax: 96 391 01 16

E-mail: info@realiza-ba.com

Web: www.realiza-ba.com

ALICANTE BUSINESS ANGELS NETWORK TECHNOLOGIES, ABANT

Es una experiencia pionera en el contexto valenciano, puesto que es la primera red
de Business Angels que opera en la Comunidad Valenciana. Se trata de una red de
Business Angels, emprendedores, ex-emprendedores, directivos o profesionales que
cuentan con una dilatada experiencia en el ambito empresarial y de los negocios,
ademas de unas posibilidades de inversion media de alrededor de 150.000 euros,
con los que desean financiar proyectos de caracter innovador.

ABANT pone en contacto a inversores e instituciones potenciales en busca de
nuevas posibilidades de inversion, con emprendedores que requieren de
mecanismos de financiacion alternativos con los qu e poder poner en marcha su idea
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de negocio (capital semilla) o con empresas que se encuentran en el inicio de su
actividad (capital de inicio) o que han entrado en una fase de crecimiento.

Si deseas ampliar informacidn a este respecto, puedes dirigirte a la siguiente
direccion:

Red de Business Angels de Alicante ABANT

Mayor, 22 - 20 C

03002 Alicante

Tel.: 902 10 04 68

Fax: 96 514 62 12

E-mail: inversor@alicanteemprende.com
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